Ng?ay,15/8/2025, Thanh tra Uy ban Chung khoan Nha nude (UBCKNN)
ban hanh Két luén thanh tra so 49/KL-TT v€ viéc thanh tra tai Cong ty c6 phan
Tap doan Masan (MSN/C0ng ty), toan van Két luan thanh tra nhu sau:

1. Khéi quat chung

Cong ty ¢ phan (CTCP) Tap doan Masan dugc thanh lap theo Gidy dang
ky kinh doanh s6 4103002877 ngay 18/11/2004 do Phong Pang ky kinh doanh -
S Ké hoach va Pau tu Thanh phé H6 Chi Minh céap véi tén goi ban dau 1a Cong
ty Hang Hai Ma San, von diéu 1é ban dau 1a 3.200.000.000 dong.

Ngay 12/10/2009, Cong ty tr¢ thanh cong ty dai chung voi von diéu 1¢ 1a
4.763.998.200.000 dong, ngay 05/11/2009, 476.399.820 co phleu cua Cong ty
chinh thtrc niém yét tai So Giao dich chimg khoan Thanh pho H6 Chi Minh
(HOSE) voi ma ching khoan MSN. Thang 7/2015, Cong ty doi tén goi nhu hién
nay la CTCP Tap doan Masan.

Pén thoi diém thanh tra, Cong ty hoat dong theo Gidy chimg nhan ding ky
kinh doanh s6 0303576603, dang ky thay d6i 1an thi 33 ngay 05/7/2024 do So Ké
hoach va Pau tu Thanh phd H6 Chi Minh cap véi von dicu 1& 1a
15.129.280.870.000 dong; Cong ty c¢6 02 ngudi dai dién theo phap luat 1a ong
Nguyén Ping Quang - Chu tich Hoi dong quan tri (HPQT) va 6ng Danny Le -
Téng Giam ddc.

- Nganh nghé kinh doanh chinh: MSN hoat dong cha yéu & linh vuc tu van
quan 1y, tu vin dau tu, chil yéu van hanh va kinh doanh trong cac linh vuc thong
qua cac cong ty con, cong ty lién két, cu thé: San pham hang tiéu dung, Béan 16 tiéu
dung, Chudi gia tri thit, Vat li¢u cong ngh¢ cao, linh vuc khac bao gém dich vu tai
chinh, dich vu vién thong, chudi ban 1¢ d6 an va thirc udng va cac dich vu khac.

- Vé co cdu cé dong va cé dong Iém: Can clr danh sach co dong do Tong
cong ty Luu ky va Bu trir ching khoan Viét Nam (VSDC) chdt tai ngay 21/3/2025
dé to chuc Dai hoi dong co dong (BHDCD) thuong nién nam 2025, Cong ty co
37.399 c6 dong; trong d6 ¢ 02 ¢6 dong 16n 1a to chic (s¢ hitu 42%).

- COng ty con, cong ty lién két (theo Bdo cdo tai chinh hop nhdt Quy I ndam
2025 cua Céng ty): Cong ty c¢d 02 cong ty con truc tiép (Cong ty TNHH The
Sherpa: s¢ httu 100%; Cong ty TNHH Zenith Investment: s hiru 100%), 69 cong
ty con gian tiép va 03 cong ty lién két (Ngan hang Thuong mai C6 phan K¥ thuong
Viét Nam: s htru 19,8%; CTCP Thuc phém Cholimex: s& hiru 32,8%; CTCP Viét
Nam K¥ nghé Stic san: s& hitu 24,9%).

- Vén diéu 1é: Theo Bao cdo tai chinh (BCTC) nim 2023 va nim 2024 dugc
kiém toan bai Chi nhanh Céng ty TNHH KPMG tai Thanh phé H6 Chi Minh
(KPMG), vén diéu 1é ctuia Cong ty tai cac thoi diém 01/01/2023, 31/12/2023 va
31/12/2024 lan luot 1a 14.237,248 ty dong, 14.308,434 ty dong va 15.129,281 ty
dong.



- Két qua hoat dpng kinh doanh: Theo BCTC hop nhét nam 2023 va ndm
2‘024 da duoc kiém toan, ‘lqi nhuan sau thué cﬁ‘a Cong ty nam 2023 va nam 2024
lan luot 1a 1.869,927 ty dong va 4.272,384 ty dong.

2. Két qua kiém tra, xac minh

2.1. Viéc thwe hién nghia vu bdo cdo, cong bo thong tin (CBTT)

2.1.1. Vé quy trinh va t6 chirc viéc bdo cdo, CBTT

- Cong ty da xdy dung va ban hanh Quy ché vé CBTT theo quy dinh tai
khodn 1 Bieu 300 Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cua Chinh phu
quy dinh chi tiét thi hanh mot so dieu cua Luat Chang khoan (Nghi dinh s6
155/2020/ND-CP).

- Cong ty da thiét 13p trang thong tin dién tir (https://www.masangroup.com)
va co chuyén muc riéng vé quan hé c6 dong dé thuc hién CBTT dinh ky, bat thuong.

- Nguoi duge uy quyer} CBTT cua Cong ty: Ong Tran Phuong Bac - Luat
su truong (theo Giay uy quyén so 177/2015/GUQ ngay 07/5/2015 cua Chu tich
HDQT).

- Cong ty da dang ky va st dung hé théng CBTT ctia UBCKNN (hé thong
IDS Pro) va cia HOSE (hé thong ECM) theo quy dinh tai diém b, ¢ khoan 1,
khoan 9 Piéu 7 Thong tu s6 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 cia Bo truong Bo
Tai chinh hudng din cong bd thong tin trén thi truong chimg khoan (Théng tu sb
96/2020/TT-BTC).

2.1.2. Vé viéc thue hién nghia vu bao cdao, CBTT

Trong thoi Ky thanh tra, Cong ty da thuc hién nghia vu bao cao, CBTT céac
thong tin dinh ky, bat thuong theo quy dinh tai Thong tu s6 96/2020/TT-BTC va
Thong tu s6 68/2024/TT-BTC ngay 18/9/2024 cua Bo truong Bo Tai chinh sta
d6i, bo sung mot sé diéu caa cac Thong tu quy dinh vé giao dich chiing khoan
trén hé thong giao dich ching khoan; b trir va thanh toan giao dich ching khodn;
hoat dong cuia cong ty chieng khoan va cong b théng tin trén thi truong chang
khoan. Tuy nhién, Cong ty d& CBTT khong dung thoi han ddi voi Nghi quyét
HDQT So 256/2023/NQ-HDQT ngay 26/4/2023 phé duyét viéc gop von bo sung
khoan vén gop 5.229.900.000.000 déng vao Cong ty TNHH The Sherpa, chiém
53,76% von diéu ¢ tai Cong ty TNHH The Sherpa, vi pham quy dinh tai diém ¢
khoan 2 Diéu 15 Thong tu s6 96/2020/TT-BTC.

2.2. Vé viéc chao ban/phdt hanh thém cé phiéu

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty da thyc hién 01 dot chao béan ¢o phiéu
riéng le trong nam 2023, 02 dot phat hanh c6 phicu theo chuong trinh lya chon
cho nguoi lao dong (ESOP) trong nam 2023 va 2024, cu thé nhu sau:


https://www.masangroup.com/

2.2.1. Dot chdo bdn cé phiéu riéng 1é nam 2023
- Phuwong dn va két qua chao ban:

Viéc chao ban riéng 1¢ ¢6 phiéu wu dii cd tic co quyén chuyén doi duge
Cong ty thuc hién theo Nghi quyét PHPCD thuong nién nam 2023 sO
218/2023/NQ-DHDCD ngay 24/4/2023, Nghi quyét HPQT s 527/2023/NQ-
HDQT ngay 01/10/2023 théng qua trién khai phuong 4n chio ban, Nghi quyet
HDQT s6 355/2023/NQ-HDQT ngay 05/12/2023 théng qua viéc diéu chinh, b6
sung mét sO ndi dung cua Nghi quyét HPQT sb 527/2023/NQ-HPQT ngay
01/10/2023, Nghi quyét HDQT s6 359/2023/NQ-HDQT ngay 05/12/2023 thong
qua phuong an st dung vén, Nghi quyét HPQT s 361/2023/NQ-HDQT ngay
05/12/2023 thong qua hd so ding ky chiao ban, Nghi quyét HPQT s
37/2024/NQ-HPQT ngay 24/01/2024 thong qua viéc diéu chinh phuong an st
dung von, Nghi quyét HDQT s6 39/2024/NQ-HPQT ngay 24/01/2024 thong qua
ho so ding ky chao ban.

Theo Bao céo két qua chao ban sé 162/2024/BC ngay 23/4/2024 ciia Cong
ty, ngay két thiic dot chao ban 1a ngay 22/4/2024, Cong ty dd chao ban 74.576.470
co phiéu véi gia chao ban la 85.000 d6ng/co phiéu cho 02 nha dau tu chimg khoan
chuyén nghiép la t6 chitc nudc ngoai (BCC Meerkat LLC va BCC Meerkat II
LLC), tong sO tlen huy déng 1a 6.338.999.950.000 dong, s6 cb phiéu khong phan
phéi hét khong tiép tuc thyuc hién chao ban 1a 423.530 cb phiéu.

Theo Vin ban sb 22042024.1/XNSD-VPB ngay 22/4/2024 va Vin ban sb
22042024.2/XNSD-VPB ngay 22/4/2024 ctia Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh
Vuong (VPBank), sé du tai khoan phong toa cua Cong ty tai thoi diém két thic
chao ban (ngay 22/4/2024) 13 6.338.999.950.000 dong.

- Tinh hinh sir dung von thu dwoc tir dot chao ban

Theo tai li¢u Cong ty cung cap, tir ngay 26/4/2024 dén ngay 25/7/2024,
Cong ty c6 phat sinh cac khoan guri tiét kiem ngan han tryc tiép trén tai khoan phong
toa (01 Hop dong tién gii 6 thang, 10 Hop dong tién gui dudi 3 thang).

Theo Bao céo tinh hinh sir dung vén thu dugc tir dot phat hanh ¢6 phiéu vu
di co tirc trong giai doan tir ngdy 22/4/2024 dén ngay 23/10/2024 dugc kiém toan
tai Bdo c4o kiém toan s6 24-01-01113-24-1 ngay 05/11/2024 do KPMG thyc hién,
dén hét ngay 23/10/2024, Cong ty da st dung hét sd tién thu duoc tir dot phat
hanh theo phuong 4n di dugc DPHDCB/HPQT phé duyét, gdm: (i) Thanh toan
phi tu van cho viéc chio ban ¢ phan wu dii cd tire v6i Jefferies Singapore Limited
va UBS AG Sinpapore Branch; (ii) Hoan tra tién no vay da sir dung dé thanh toan
gbc va lai cho trai phiéu dén han (cac ma MSNH2023054, MSNH2023055,
MSNH2023056); (iii) Hoan tra tién dat coc hop dong hop tac dau tu va Hoan tra
tlen phi s dyng von cho céc hop dong hop tac dau tu; (iv) Thanh todn mot phan
tién goc Va tién 13i clia cac khoan vay Do la My (USD) giai ngan trong ndm 2022 va
nim 2023; (v) Thanh toan tién 1di cta cac trai phiéu MSNH2328002,



MSNH2227007, MSNH2227001, MSNH2227002, MSNH2328001,
MSNH2227003 va MSNH2227004; (vi) Gop von vao cong ty con.

2.2.2. Pot phdt hanh ¢é phiéu theo chwong trinh lira chon cho nguoi lao
dong nam 2023

- Theo Nghi quyét PHPCP thudng nién niam 2023 sb 218/2023/NQ-
DHDCD ngay 24/4/2023, Nghi quyét HPQT sb 271/2023/NQ-HPQT ngay
18/5/2023, Nghi quyét HDQT sé 273/2023/NQ-HPQT ngay 18/5/2023, Nghi
quyét HDQT s6 305/2023/NQ-HDQT ngay 20/6/2023 va Bao cao két qua dot
phat hanh s6 401/2023/TB ngay 19/7/2023 ciia Cong ty, Cong ty da phan phdi
7.118.623 ¢b phiéu cho 49 ngudi lao dong; ngay két thuc dot phat hanh 1a ngay
13/7/2023; tong s6 co phiéu sau dot phat hanh 1a 1.430.843.406 c6 phiéu. Theo
Gidy xéac nhan s6 du tai khoan ngay 13/7/2023 ctia VPBank, sé du tai khoan phong
toa tai thoi diém két thdc chao ban (ngay 13/7/2023) caa Cong ty 13 71.186.230.000
dong thu duogc tir dot phat hanh c6 phiéu cho nguoi lao dong. Ngay 14/7/2023,
Cong ty da CBTT vé két qua dot phat hanh trén trang thong tin dién tr cia Cong
ty va HOSE.

- Ngay 07/8/2023, VSDC di cap Gidy chung nhan ding ky ching khoan s6
096/2009/GCNCP-VSD-19 diang ky thay d6i 1an tht 19 ngay 07/8/2023 vé viéc
dang ky bo sung 7.118.623 ¢6 phiéu cuia Cong ty. Ngay 09/8/2023, HOSE di ban
hanh Quyét dinh s6 430/QD-SGDHCM vé viéc chap thuin thay doi ding ky niém
yét tir dot phat hanh ctia Cong ty. Ngay thay d6i niém yét c6 hiéu luc 12 11/8/2023;
ngay giao dich dau tién cua ching khoan niém yét bo sung 1a 15/7/2024.

2.2.3. Pot phat hanh c6 phiéu theo chwong trinh lwa chon cho nguwoi lao
dong nam 2024

- Theo Nghi quyét DPHPCP thuong nién nim 2024 sé 178/2024/NQ-
DHDPCP ngay 25/4/2024, Nghi quyét HPQT s 222/2024/NQ-HPQT ngay
21/5/2024, Nghi quyét HPQT s6 224/2024/NQ-HPQT ngay 21/5/2024 va Béo cao
két qua dot phat hanh s6 260/2024/TB ngay 18/6/2024 cua Cong ty, Cong ty da
phan phéi 7.508.211 ¢6 phiéu cho 94 ngudi lao dong; ngay két thuc dot phat hanh
la ngay 18/6/2024; tong s6 co phiéu sau dot phat hanh 1a 1.512.928.087 c6 phiéu.
Theo Vin ban xac nhan sb du tai khoan s6 1806/SNXD-VPB ngay 18/6/2024 ctia
VPBank, sd du tai khoan phong toa tai thoi diém két thic chao ban (ngay
18/6/2024) cuia Cong ty 1a 75.082.110.000 dong thu dugc tir dot phat hanh ¢
phiéu cho nguoi lao dong. Ngay 19/6/2024, Cong ty dd CBTT vé két qua dot phat
hanh trén trang thong tin di¢n tir cia Cong ty va HOSE.

- Ngay 01/7/2024, VSDC di cap Gidy chimg nhan ding ky chimg khoan sb
096/2009/GCNCP-VSDC-21 ding ky thay dbi lan tha 21 ngay 01/07/2024 vé
viéc dang ky bd sung 7.508.211 c6 phiéu cua Cong ty. Ngay 02/07/2024, HOSE
d3 ban hanh Quyét dinh sb 352/QD-SGDHCM vé viéc chap thuan thay dbi dang
ky niém yét tir dot phat hanh ctia Cong ty. Ngay thay doi niém yét ¢ hiéu luc 13
04/7/2024; ngay giao dich dau tién cta chimg khoan niém yét bo sung 1a 18/6/2025.



2.3. Vé viéc chao ban trai phiéu doanh nghigép ra céng ching

Trong thoi Ky thanh tra, Cong ty da thuc hién 03 dot phat hanh trai phiéu
doanh nghiép (TPDN) ra cdng chiing (gém 04 ma trai phiéu). Ngoai ra, Cong ty
c6 13 dot phat hanh TPDN ra cong ching trong nam 2020 va 2021 con du n¢
dén thoi diém 01/01/2023, cu thé nhu sau:

2.3.1. Dot chdo ban trdi phiéu ma MSNH2227001 (700 ty dong) ndam 2023
- Phuwong én va két qua chao bdn:

Viéc chao ban trai phiéu ma MSNH2227001 ra cong Chung dugc Cong ty
thuc hién theo Gidy chimg nhan ding ky chao ban trai phiéu ra cong chiung so
01/GCN-UBCK ngay 04/01/2023 cia UBCKNN, Nghi quyét HPQT sb
218/2022/NQ-HDPQT ngay 24/5/2022 thong qua phuong an phat hanh trai phleu
kem theo Phu lyc I vé Phuong an phat hanh trai phiéu ra cong chung, Nghi quyét
HDQT s 222/2022/NQ-HDPQT ngay 25/5/2022 théng qua hé so dang ky chao ban,
Nghi quyét HPQT s6 419/2022/N Q-HDQT ngay 16/9/2022 vé viée pheé duyét thay
d6i phuong an phat hanh trai phiéu ra cong chiing vé6i tong ménh gia ti da 700 ty
dong, Nghi quyét HPQT sb 423/2022/NQ-HDPQT ngay 17/9/2022 théng qua cap
nhat ddi voi ho so dang ky chao ban. Muc dich st dung vén 1a Thanh toan mot
phan gdc ddo han Trai phiéu BondMSN012023 (ma chimg khoan MSN12002;
tong ménh gia 3.000 ty dong do MSN phat hanh ngay 09/3/2020, d4o han ngay
09/3/2023).

Theo Bao céo két qua chao ban sé 57/TB-2023 ngay 20/02/2023 cua Cong
ty, ngay két thiic dot chao ban 1a ngay 20/02/2023, Cong ty da chao ban 7.000.000
trai phiéu (trai phleu khong chuyén d6i, khong kem chung quyén, khong c6 tai
san dam bao) véi gia chao béan la 100.000 ddng/trai phiéu, thong qua dai 1y phét
hanh 1a CTCP Chutng khoan K§ Thuong (TCBS), tong s tién huy dong 1a 700 ty
ddng; dai dién nguoi so hiru trai phiéu 1a TCBS.

Theo Vin ban s6 01/640919/2023 ngay 20/02/2023 ctia VPBank, s du tai
khoan phong téa ctia Cong ty tai thoi diém két thiic chao ban (ngay 20/02/2023) 1a
700 ty dong.

- Tinh hinh su dung von thu dwoc tir dot chao ban

Theo tai liéu Cong ty cung cap, ngay 06/3/2023, tir tai khoan phong toa,
Cong ty da chuyén 700 ty dong dén tai khoan cua TCBS dé thanh toan mot phan
gbc dao han trai phiéu ma MSNP02202301 (ma cii 1a BondMSN012023; duoc
lwu ky va thanh toan gdc, 13i tai TCBS) theo phwong an da dugc HDQT phé duyét.

2.3.2. Dot chdo ban trdi phiéu ma MSNH2227002 (800 ty dong) nam 2023
- Phuwong dn va két qua chao ban:

Viéc chao ban trai phiéu ma MSNH2227002 ra cong Chung dugc Cong ty

thuc hién theo Gidy chimg nhan ding ky chao ban trai phiéu ra cong chung so
02/GCN-UBCK ngay 04/01/2023 ctia UBCKNN, Nghi quyét HPQT s



220/2022/NQ-HDQT ngay 24/5/2022 thong qua phuong an phat hanh trai phiéu
kem theo Phu luc I vé Phuong an phat hanh trai phiéu ra cong chung nim 2022,
Nghi quyét HDQT s 224/2022/NQ-HDQT ngay 25/5/2022 thong qua hd so dang
ky chao ban, Nghi quyét HDQT s6 421/2022/NQ- -HDQT ngay 16/09/2022 vé viée
phé duyét thay d6i phuong an phat hanh trai phleu ra cong ching véi tong ménh
gia t6i da 800 ty dong, Nghi quyet HPQT sb6 425/2022/NQ-HPQT ngay
17/9/2022 thong qua cép nhét 601 v6i ho so dang ky chao ban. Muc dich st dung
v6n 12 Thanh toan mot phan gdc d4o han Trai phiéu BondMSN012023 (mé ching
khoan MSN12002) (tong ménh gia 3.000 ty dong do MSN phat hanh ngay
09/3/2020, dao han ngay 09/3/2023).

Theo Bao céo két qua chao ban sé 58/TB-2023 ngay 22/02/2023 caa Cong
ty, ngay két thuc dot chio ban 1a ngay 22/02/2023, Cong ty da chao ban 8.000.000
trai phiéu (trai phiéu khong chuyén doi, khong kém ching quyén, khong c6 tai
san dam bao) véi gia chao ban 1a 100.000 dong/trai phiéu, thong qua dai 1y phat
hanh 1a TCBS, tong s6 tién huy dong la 800 ty dong; dai dién ngudi sé hitu trai
phiéu 1a TCBS.

Theo Van ban s6 02/640919/2023 ngay 22/02/2023 cta VPBank, s6 du tai
khoan phong toa cua Cong ty tai thoi diém ket thic chao ban (ngay 22/02/2023) la
800 ty dong.

- Tinh hinh su dung von thu dwoc tir dot chao ban

Theo tai ligu Cong ty cung cap, tir tai khoan phong toa, ngay 06/3/2023,
Cong ty da chuyén 800 ty dong dén tai khoan ciia TCBS dé thanh toan mot phan
gbc dao han trai phleu ma& MSNP02202301 (ma cii 1a BondMSN012023; duoc

luu ky va thanh toan goc, 1ai tai TCBS) theo phuong an da dugc HPQT phé duyét.

2.3.3. Dot chao ban trai phiéu ma MSNH2328001 va MSNH2328002
(4.000 ty dong) nam 2023

- Phuwong dn va két qua chao ban:

Viéc chao ban trai phiéu ma MSNH2328001 va MSNH2328002 ra cong
ching duoc Cong ty thuc hién theo Gidy chimg nhan dang ky chao ban trai phleu
ra cong chiing s0 30/GCN-UBCK ngay 15/02/2023 cua UBCKNN, Nghi quyét
HDQT s6 486/2022/NQ-HDQT ngay 24/10/2022 thong qua phuong an phat hanh
trai phiéu kém theo Phy luc I vé Phuong an phat hanh trai phiéu ra cong chung
nam 2022, Nghi quyét HDQT sb 488/2022/NQ-HPQT ngay 25/10/2022 thong
qua hd so ding ky chao ban, Nghi quyét HDQT sb 607/2022/NQ-HPQT ngay
23/12/2022 théng qua hd so dang ky chiao ban, Quyét dinh sé 167/2023/Qb-
PTGD-MASAN ngay 20/3/2023 ctia Pho Tong Giam ddc (trién khai Dot 2). Muc
dich str dung von thu duoc 1a thanh toan mot phén hoac toan bo khoan géc dén
han cta céc trai phiéu BondMSN022023 (ma chimg khoan MSN12001) va trai
phiéu BondMSN032023 (mé ching khoan MSN12003).



Theo Bao cao két qua chao ban s6 110/TB-2023 ngay 20/03/2023 (Dot 1) cta
Cong ty, ngay két thiic chao ban dot 1 dbi voi ma MSNH2328001 la ngay 17/3/2023,
Cong ty da chao ban 20.000.000 trai phiéu (trai phiéu khong chuyén dbi, khong
kém chting quyén, khong c6 tai san dam bao) voi gia chao ban 1a 100.000
dong/trai phiéu, thong qua dai Iy phat hanh 1a CTCP Chung khoan MB (MBS),
tong so tién huy dong 14 2.000 ty dong; dai dién ngudi so hitu trai phiéu 1a MBS.

Theo Bao céo két qua chio ban s 233/TB-2023 ngay 27/4/2023 (Dot 2) cta
Cong ty, ngay két thiic chao ban dot 2 dbi vai ma MSNH2328002 1a ngay 27/4/2023,
Cong ty di chao ban 20.000.000 trai phiéu (trai phiéu khong chuyén d6i, khong
kém ching quyén, khoéng c6 tai san dam bao) véi gid chao ban 1a 100.000
d6ng/trai phiéu, thong qua dai 1y phat hanh 1a MBS, téng s6 tién huy dong 12 2.000
ty dong; dai dién nguoi s hitu trai phiéu 1a MBS.

Theo Vin ban s6 192/CIB-SGD1 ngay 17/3/2023 ciia Ngan hang Thuong mai
cd ph?m Quan D061 — Chi nhanh S¢ Giao dich 1, s6 du tai khoan phong toa cua Cong
ty tai thoi diém két thdc chao ban dot 1 (ngay 17/3/2023) 14 2.000 ty ddng, tai thoi
diém két thiic chao ban dot 2 (ngay 27/4/2023) 14 2.000 ty dong.

- Tinh hinh su dung von thu dwoc tir dot chao ban

Theo tai liéu Cong ty cung cip, tir tai khoan phong téa, Cong ty da thuc
hién giai ngan s6 tién 4.000 ty dong thu duogc tir 02 dot chao ban vao cac muc dich
theo phuong an da duoc HPQT Cong ty phé duyét, gom (i) Str dung 2.000 ty
doéng (huy dong tir dot 1) dé thanh toan mot phan gbc ddo han tréi phleu ma
MSNP03202301 (ma cii 1a BondMSN022023; duoc luu ky va thanh toan goc, 1ai
tai TCBS); (ii) Str dung 2.000 ty dong (huy dong tir dot 2) dé thanh toan mot phan
gbc dao han trai phiéu ma MSN05202301 (ma cii 1a BondMSN032023; duoc luu
ky va thanh toan géc, 1ai tai TCBS).

2.3.4. Cdc dot phat hanh trdi phiéu doanh nghiép ra céng ching nam 2020
va 2021 con du no trong thoi ky thanh tra

Cong ty c6 13 dot phat hanh TPDN ra cong chiing trong nam 2020 va 2021
c6 tong gid tri phat hanh 14.000 ty dong con du no trong thoi ky thanh tra; day 1a
céc trai phiéu khong co tai san bao dam (TSBD), ky han 36 thang dugc phat hanh
theo quy dinh tai Nghi dinh 50 155/2020/ND-CP. Poan thanh tra thuc hién ra soat
viéc sir dung von ciia cac dot phat hanh nay, cu thé:

- Cac dot phat hanh trai phiéu véi tong gia tri 10.000 ty dong gdm cac ma
trai phieu MSN02202301, MSN03202301, MSN05202301 va MSN06202301 theo
Nghi quyét HPQT s6 305/2019/NQ-HPQT ngay 20/12/2019:

Theo Bao céo tinh hinh sir dung tién thu duoc cta 02 dot phat hanh trai
phiéu tir ngay 09/3/2020 dén ngay 31/3/2020 va Bao céo tinh hinh sir dung tién
thu duoc ciia 02 dot phat hanh trai phiéu tir ngay 12/5/2020 dén ngay 10/6/2020
do KPMG kiém toan va tai liéu Cong ty cung cp, tir tai khoan phong toa, Cong
ty d4 thyc hién giai ngan s6 tién 10.000 ty dong thu dugce tir dot chao ban vao cac
muc dich theo phuong an da dugc HPQT Cong ty phé duyét, gom: (i) Gop thém



von diéu 16 vao Cong ty TNHH Tam Nhin Masan; (ii) Cho vay néi bg; (iii) Thanh
todn khoan vay Cong ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nui Phio.

- Cac dot phat hanh trai phiéu véi tong gia tri 4.000 ty dong g,(‘A)m 09 ma trai
phiéu tor MSN1220007 dén MSN1220015 theo Nghi quyét HDPQT s6
282/2020/NQ-HDQT ngay 12/8/2020:

Theo Béo céo tién do sir dung tién thu dugc tir dot phat hanh trai phleu phat
hanh ra cong ching tur ngay 04/11/2020 dén ngay 12/11/2020 va Béo cdo tién do
str dung tién thu duoc tir dot phat hanh trai phiéu phat hanh tra cong chung tur
ngay 14/12/2020 dén ngay 19/01/2021 do KPMG kiém toan va tai liéu Cong ty
cung cp, tir tai khoan phong toa, Cong ty da thuc hién giai ngan sd tién 4.000 ty
d6ng thu duoc tir dot chao ban vao cac muc dich theo phuong an da duoc HDQT
Cong ty phé duyét, gom: (i) Thanh toan khoan vay CTCP Dich vu Thuong mai
Tong hop Vincommerce; (i) Gop thém vén diéu 1& vao cong ty con la Cong ty
TNHH The Sherpa.

2.4. Viéc tuan thu quy dinh qudn tri cong ty
2.4.1. Cdc van ban do CONng ty ban hanh lién quan dén quan tri cong ty

- Piéu lé Cong ty duoc sira d6i, bo sung gan nhat vao ngay 25/4/2025, dugc
thong qua tai Nghi quyét DPHPCD thuong nién niam 2025 s6 204/2025/NQ-
DHDCD ngay 25/4/2025. Dléu l& Cong ty dugc xay dung theo mau tai Phu luc I
ban hanh kem theo Thong tu sO 116/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 cia Bo truong
Bo Tai chinh huéng dan mot sO diéu vé quan tri cong ty ap dung d6i véi cong ty
dai chung tai Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP (Thong tu s6 116/2020/TT-BTC).

- Cong ty da ban hanh Quy ché noi bo vé quan tri cdng ty, Quy ché hoat dong
cua HDQT va Quy ché hoat dong caa Uy ban kiém toan (UBKT); noi dung cua cac
vin ban nay co ban duoc xay dung theo mau tai cac Phy luc 11, 111 va V ban hanh
kém theo Thong tu s6 116/2020/TT-BTC.

2.4.2. Nguoi phy trach quan tri cong ty

Trong thoi Ky thanh tra, nguoi phy trach quan tri cong ty la ong Tran
Phuong Bac, Chic danh: Luat su truong (theo Nghi quyét so 153/2019/NQ-
HDQT ngay 05/7/2019 cua HDQT).

2.4.3. Vé hoat déng ciia HPQT, UBKT, Ban Piéu hanh

- Co cdu, hoat déng ciia HPOT: Tai thoi diém thanh tra, HDQT Céng ty
c6 06 thanh vién, trong d6 c6 02 thanh vién doc 1ap va 03 thanh vién khong diéu

hanh theo quy dinh tai Piéu 276 Nghi dinh sé 155/2020/ND-CP. Trong thoi ky
thanh tra, HDQT Cong ty to chirc 11 cudc hop va 45 lan xin y kién bang van ban.
Cong ty luu gitt ddy du cac Nghi quyét, Bién ban va tai liéu hop HPQT theo quy
dinh tai Diéu 279 Nghi dinh sb 155/2020/ND-CP.

- Co cau, hogt dgng ciia UBKT: Tai thoi diém thanh tra, UBKT Cong ty ¢d
02 thanh vién la cac thanh vién HPQT doc lap va thanh vién HPQT khéng diéu



hanh theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 282 Nghi dinh sé 155/2020/ND-CP; Chu
tich UBKT dap (ng tiéu chuan theo quy dinh tai khoan 4 Diéu 282 Nghi dinh s6
155/2020/ND-CP. Trong thoi ky thanh tra, UBKT t4 chuc 05 cudc hop va luu gii
Bién ban cac cudc hop UBKT theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 289 Nghi dinh )
155/2020/ND-CP.

- Ban Gidm doc, diéu hanh: Tai thoi diém thanh tra, Ban Gidm doc, dieu
hanh cua Cong ty c6 05 thanh vién (01 Tong giam doc, 02 Pho Tong giam doc,
01 Giam doc tai chinh va 01 Ké toan truong).

2.4.4. Vé té chirc PHPCD

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty t6 chure 03 cudc hop PHDCD thuong nién
nam 2023, 2024, 2025 va 02 1an lay y kién c6 dong bang van ban nam 2023, 2024

- DH}DCD thu’O’pg n1§n nam 2023, 2024, 2025 dugc t6 chuc trong thoi han
04 thang ké tur thot diém két thic nam tai chinh theo quy dinh tai Diéu 139 Luat
Doanh nghiép 2020.

- Danh sach ¢o dong co quyén du hop PHDCD thuong nién nam 2023,
2024, 2025 va Danh sach c6 dong gui phiéu lay y kién bang van ban nam 2023,
2024 dugc 1ap theo s6 ding ky ¢b dong cua Cong ty dugc cung cap bo1 VSDC.
Cong ty CBTT vé ngay dang ky cudi cung thyc hién quyén cho c6 dong hién hitu
dé tham dy DPHDCP thudng nién nam 2023, 2024, 2025, 1y y kién c6 dong bang
van ban nam 2023, 2024 theo quy dinh tai khoan 4 Diéu 11 Thong tu sd
96/2020/TT-BTC.

- Cong ty gui thu mo1 hop DPHDCD thuong nién nam 2023, 2024, 2025,
thu 1dy y kién c6 dong bang vin ban nam 2023, 2024 bang hinh thirc chuyén phat
c6 bao dam dén dia chi lién lac cta ¢ déng (qua don vi chuyén phat nhanh) theo
quy dinh tai khoan 1 Piéu 143, khoan 2 Piéu 149 Luat Doanh nghiép 2020 va
khoan 3 Piéu 11 Thong tu s6 96/2020/TT-BTC.

Cong ty da dang tai tai licu hop PHDPCD thuong nién nam 2023, 2024,
2025 va tai liéu lay y kién c6 dong bang vin ban nam 2023, 2024 trén trang thong
tin dién tir cia Cong ty theo quy dinh tai Piéu 143 Luat Doanh nghiép 2020 va
khoan 3 Diéu 10, diém b khoan 3 Diéu 11 Thong tu s6 96/2020/TT-BTC.

- Bao céo hoat dong cia HDQT, Thanh vién HDQT ddc 1ap trong UBKT
tai cac ky hop DPHDCD thuong nién nam 2023, 2024 va 2025 cd ndi dung theo
quy dinh tai Diéu 280, Diéu 284 Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP.

2.4.5. Giao dich voi bén lién quan

- Theo BCTC riéng nam 2023, 2024 duoc kiém toan, BCTC riéng Quy
1/2025 ty lap va Bao cao tinh hinh quan tri cong ty nam 2023, 2024, trong thoi
ky thanh tra, Cong ty cd cac giao dich gop vén, cho vay/thu hoi khoan vay, di
vay/hoan tra khoan vay, chia sé chi phi, mua hang... véi cac céng ty con la to chiic
c6 lién quan véi ngudoi noi bo Cong ty. Cac giao dich vai bén lién quan da dugc
HDQT Cong ty thong qua.
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- V& viéc thuc hién nghia vu b4o cdo, CBTT: Cong ty CBTT khong day du
noi dung tai B&o céo tinh hinh quan tri cong ty 6 thang dau nim 2023, cu thé:
Theo BCTC riéng Quy 2/2023 tu lap va B4o cao tai chinh riéng 6 thang nam 2023
da dugc soét xét, Cong ty ghi nhan thu nhap 14i cho vay tir cac khoan vay da cp
véi Cong ty TNHH Vonfram Masan (Cong ty con, t6 chire ¢6 lién quan dén nguoi
noi bo Cong ty) 1a 23.802.739.726 ddng; tuy nhién Cong ty khong ghi nhan giao
dich nay tai Bao cao tinh hinh quan tri cong ty 6 thang nam 2023).

2.5. Ngi dung khac

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty khong phat hanh trai phiéu doanh nghiép
riéng 1¢ (TPDNRL). Cong ty c6 47 dgt phat hanh TPDNRL con du ng trong thoi
ky thanh tra, dugc thuc hién theo quy dinh tai Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP
ngay 31/12/2020 ctia Chinh pha quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh
nghiép riéng 1é tai thi truong trong nudc va chio ban trai phiéu doanh nghiép ra
thi trudng qudc té (Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP) va Nghi dinh s6 65/2022/ND-
CP ngay 16/9/2022 ctia Chinh phu sira doi, bd sung mot sé diéu ctia Nghi dinh sd
153/2020/ND-CP (Nghi dinh s6 65/2022/ND-CP). Cac dot phat hanh nay khong
phai ndp ho so dang ky dén UBCKNN.

Tai thoi diém thanh tra, theo bao cdo cua Cong ty, Thanh tra Chinh phu
dang xem xét viéc chap hanh chinh sach phap luat vé phat hanh trai phiéu doanh
nghiép riéng 1¢ va sir dung ngudn tién tir trai phiéu doanh nghiép riéng 1é ddi véi
Cong ty. Do vay, Boan Thanh tra UBCKNN chi ra soat viéc tuan thu nghia vu
bao cao, CBTT ctia Cong ty ddi v6i S& Giao dich ching khoan Ha Noi (HNX)
theo quy dinh tai Nghi dinh sé 153/2020/ND-CP va Nghi dinh s6 65/2022/ND-
CP. Theo béo cdo cia HNX tai Cong vin s6 809/SGDHN-TTTP ngay 18/4/2025,
Cong ty khong vi pham nghia vu bao cdo, CBTT ciia to chtic phat hanh theo quy
dinh tai Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP va Nghi dinh s6 65/2022/ND-CP.

3. Két luan
3.1. Két lu@n vé nhieng néi dung thanh tra

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty da thuc hién cac nghia vy cta té chac niém
yét doi vai ndi dung thanh tra; tuy nhién con cd mét so vi pham, thiéu sét duoc
néu tai Muc 2 Keét luan thanh tra.

3.2. Trach nhiém

Cong ty, Tong Giam ddc, lanh dao va nhan vién cac bd phan lién quan c6
trach nhiém dbi voi cac vi pham vé CBTT, bao gdm: CBTT khong dung thoi han
theo quy dinh phép luat (CBTT khong ding thoi han dbi véi Nghi quyet HDbQT
so 256/2023/NQ-HPQT ngay 26/04/2023 phé duyét viéc gop von bo sung khoan
vén gép 5.229.900.000.000 dong vao Cong ty TNHH The Sherpa) va CBTT
khong day dii ndi dung theo quy dinh phap luat (CBTT khong day du noi dung tai
Béo cdo tinh hinh quan tri cong ty 6 thang ndm 2023).
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4. C4c bién phap xir ly theo tham quyén da ap dung

Dbi voi cac vi pham cia Cong ty néu tai Muc 2 Két luan Thanh tra (cac
hanh vi: CBTT khong dting thoi han theo quy dinh phap luat va CBTT khéng day
du ndi dung theo quy dinh phap luat), ngay 14/7/2025, Thanh tra UBCKNN da
ban hanh Quyét dinh s6 152/QB-XPHC xi phat vi pham hanh chinh ddi véi Cong
ty, cu thé:

- Pdi voi hanh vi CBTT khong dung thoi han theo quy dinh phap luat: Phat
tién 60.000.000 dong (Sau muoi triéu dong) theo quy dinh tai diém a khoan 3
Piéu 42 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cua Chinh phu quy dinh
Xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chiang khoan va thi truong chung
khoan (Nghi dinh sé 156/2020/ND-CP).

- Doi v6i hanh vi CBTT khong day du ndi dung theo quy dinh phap luat:
Phat tien 60.000.000 dong (Sau muoi triéu dong) theo quy dinh tai diém b khoan
3 bicu 42 Nghi dinh so6 156/2020/ND-CP.

Tong muc phat tién d6i véi Cong ty 1a 120.000.000 dong.
5. Kién nghi bién phap xir ly

~ Thanh tra UBCKNN dé nghi Cong ty khan truong c6 bién phap chéan chinh,
khac phuc cac ton tai, thieu sot sau thanh tra va dam bao tuan thu déy du nghia vy
cua cong ty dai chung/té churc niém yét, cu thé nhu sau:

- Vé nghia vu CBTT: Ra soét, chan chinh viéc thuc hién nghia vu CBTT,
dam bao thong tin dugc cong bd day du, chinh xac, ding thoi han theo quy dinh;
khic phuc CBTT day du noi dung theo quy dinh phap luat tai B&o céo tinh hinh
quan tri cong ty 6 thang nam 2023.

- V& quan trji cong ty: Dam bao tuan tha chit ché vé trinh ty, thu tuc, quy
dinh cua phap luat vé quan tri cong ty, DBiéu I¢ Cong ty, Quy ché ndi bd vé quan
tri Cong ty trong to chic hop PHPCDH, HPQT, UBKT va thdng qua Nghi quyét
DbHDCD, HbQT; dam bao bao cdo hoat ¢ong cua HBQT va UBKT tai BPHBCD
thuong nién day du noi dung theo quy dinh; dam bao cong bb day du thdng tin
theo quy dinh tai B&o céo tinh hinh quan tri Cong ty, Bao cao thuong nién va
BCTC; tuan tha day du quy dinh vé giao dich véi bén lién quan. Cong ty phai
chiu trach nhiém trugc phap luat vé viéc triéu tap, té chac hop va théng qua cac
quyét dinh cia DPHPCP va vé khiéu nai, khiéu kién cia c6 dong (néu co).

- V& chio ban chimg khoan: Pam bao tudn tha chit ché quy dinh phép luat
trong vi¢c chao ban chung khoan, chiu trach nhiém trudc phap luat vé tinh chinh
xac, trung thuc, d?ly du ddi véi cac noi dung béo cao va tai li€u cung cép lién quan
dén cac dot phat hanh c6 phiéu theo chuong trinh Iya chon cho ngudi lao dong
nam 2023, 2024; viéc thu tién, st dung vén thu duoc tir cac dot chao ban trai
phiéu ra cong chung nim 2020, 2021, 2023./.



