Ngay 17/01/2025, Thanh tra Uy ban Chting khoan Nha nuéc ban hanh Két
luan thanh tra sb 04/KL-TT vé viéc thanh tra tai Cong ty TNHH Mot thanh vién
Quan ly quy Pau tu chimg khoan L.P.A, toan vian két ludn nhu sau:

1. Khai quat chung

Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan Iy quy Pau tu chang khoan 1.P.A
(Cong ty/IPAAM) thanh 14p va hoat dong theo Gidy phép thanh Iap va hoat dong
quan Iy quy dau tu chiing khoan sé 30/UBCK-GP ngay 04/3/2008; Gidy phép
diéu chinh Gidy phép thanh lap va hoat dong gan nhat s6 12/GPPC-UBCK ngay
05/3/2024 do UBCKNN cép.

Nghiép vu kinh doanh duoc cap phep Quan ly quy dau tu chtng khoan;
Quan ly danh muc dau tu chimg khoan; Tu van dau tu chirng khoén.

Vén diéu 1é caa Cong ty tai thoi diém 31/12/2023 va 30/9/2024 14 100 ty
ddng. Cong ty 1a céng ty con caa Cong ty c6 phan Tap doan Dau tu L.P.A (s& hitu
100% vén diéu & Cong ty) theo Giay chung nhan ding ky doanh nghiép sd
0102703178 dang ky 1an dau ngay 04/3/2008, thay doi lan thi 2 ngay 13/12/2023.
Truéc thoi diém nay, Cong ty 1a cong ty con ciia Cong ty ¢6 phan Chuang khoan
VNDIRECT (VNDS) (s¢ hitu 100% von diéu Ié Cong ty).

2. Két qua kiém tra, xac minh
2.1. Viéc duy tri diéu kién cap phép hoat dong

Cong ty dap ung duy tri diéu kién cip phép hoat dong vé co so vt chat,
von diéu 1¢ toi thiéu va nhan su theo quy dinh tai khoan 4 va khoan 5 DBiéu 75,
khoan 1 Diéu 135 Luat Chtiing khoan, khoan 3 Diéu 175 Nghi dinh s
155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 caa Chinh pht quy dinh chi tiét mot sé diéu
ctia Luat Chimg khoan (Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP); khoan 2 va khoan 3 Piéu
7, khoan 20 Diéu 10 Théng tu sb 99/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 cia B
treong BO Tai chinh hudng dan vé hoat dong cia cong ty quan Iy quy dau tu
chtng khoan (Thong tu s6 99/2020/TT-BTC).

2.2. V& co cau té chirc hoat dong cia Cong ty

- Co cdu t6 chic hoat dong: Cong ty dugc to chirc dudi hinh thirc cong ty
trach nhiém hiru han mot thanh vién, duoc té chic quan ly va hoat dong theo md
hinh: Chu tich Cong ty, Tong giam dbc. Cong ty da ban hanh Quy ché t6 chuc va
hoat dong quy dinh vé chire nang, nhiém vu cac phong, b phan nghiép vu trong
Cong ty. Theo tai liéu Cong ty cung cap, Cong ty c6 09 b phan gom: bo phan
Kiém soat noi b, b phan Kiém toan noi bo, bo phan quan 1y quy, bo phan quan
ly danh muc dau tw, bo phan tu vin dau tw, b phan dau tu tu doanh, bd phan phat
trién san pham, b phan quan tri van hanh va bo phan ké toan tai chinh.

- Vé Diéu ¢ Cong ty: Dieu I¢ Cong ty duoc stra doi gan nhat vao ngay
26/11/2024. No6i dung Diéu 1€ Cong ty vé co ban dugc xay dung phu hop véi md



hinh t6 chirc hoat dong ctia Cong ty va cd toi thiéu cac ndi dung theo Dicu I¢ mau
quy dinh tai Phu luc s6 XII ban hanh kém theo Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.

- C4c quy trinh nghiép vu: Vé co ban, Cong ty da ban hanh day du cac quy
trinh lién quan dén hoat dong cua cong ty quan ly quy va cac nghi¢p vu dugc cap
phép theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 10 Théng tu s6 99/2020/TT-BTC. Quy trinh
cua Cong ty 6 noi dung phu hop véi quy dinh phap luét, tuy nhién mot s6 quy
trinh nghiép vu chua thuc hién bd sung, cap nhét cac can ct ban hanh theo quy
dinh tai Luat Chuang khoan, Nghi dinh va Thong tu hién hanh (quy trinh quan ly
quy hoan d6i danh muc, quy trinh nghiép vu tu van dau tu).

2.3. Hoat déng kiém soat ndi bd, kiém toan ndi bd, quan tri rii ro

2.3.1. Hoat dgng kiém soat néi bg

Cong ty da thanh I1ap bo phan Kiém soét noi bo va ban hanh Quy trinh kiém
soat ndi bo.

Trong thoi ky thanh tra, nhan su va co cu nhan sy tai by phan Kiem soat
noi bo da dap trng dicu kién quy dinh tai khoan 3 va khoan 4 biéu 6 Thong tu so
99/2020/TT-BTC.

Cong ty da nop cac Béo cao kiém soét noi bo hang nam theo quy dinh.

2.3.2. Hoat dgng kiém toan ngi bg

Cong ty thanh 1ap bo phan Kiém toan noi bo va ban hanh Quy trinh Kiém
toan ndi bo.

Cong ty da bd nhiém nhan sy 1am Truéng Bo phan Kiém toan noi bo. Co

cau nhan sy cua by phan Kiem toan noi bo cua Cong ty chura ¢6 nhan sy dap ing
quy dinh tai khoan 5 Diéu 5 Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.

Cong ty da ndp cac Béo cao kiém toan noi bo hang nam theo quy dinh.
2.3.3. Hoat déng quan tri rai ro

Cong ty dd ban hanh chién lugc va chinh sach quan tri rai ro quy dau tu
chtng khoan, chién lugc va chinh sach quan tri rai ro cho hoat déng quan ly danh
muc dau tu va cac hoat dong khéac, Quy trinh quan Iy rai ro cho hoat dong kinh
doanh cua Cong ty.

‘ V& co ban, hoat dong quan tri rui ro cua Cong ty dap ing quy dinh tai khoan
4 Diéu 10 Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.

_ Trong thoi ky thanh tra, Cong ty da 18p cac Bao cao quan tri rui ro dinh ky
hang nam va ban nién theo quy dinh tai diem c¢ khoan 3 Dieu 29 Thong tu so6
99/2020/TT-BTC.

2.4. V& hoat dong quan ly quy dau tu chirng khoan

Trong ky thanh tra, Cong ty c6 03 quy m¢ dang hoat dong la Quy Pau tu
Cha dong VND (VNDAF), Quy Pau tu Trai phicu VND (VNDBF), Quy Tréi



phiéu linh hoat VND (VNDCF); 01 quy ETF la Quy ETF IPAAM VN100
(IPAAM VN100); 01 quy thanh vién la Quy Pau tu thanh vién IPA.

2.4.1. Quj Déu tw Chii dgng VND (VNDAF)

- Théng tin chung: Quy dau tu Chu dong VND duoc thanh 1ap dudi hinh
thac Quy mé theo Gidy chimg nhan ding ky lap quy sé6 30/GCN-UBCK do
UBCKNN cap ngay 12/01/2018, véi von diéu 1é ban dau 1a 56.596,5 triéu dong,
thoi gian hoat dong: khong xac dinh. Ngan hang giam sat la Ngan hang TMCP
Dau tu va Phat trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV Ha Thanh). Dai ly
chuyén nhuong 1a Tong Cong ty Luu ky va Bu trir chang khoan Viét Nam
(VSDC). Quy hién cd 03 thanh vién Ban dai dién quy va 02 ngudoi diéu hanh quy.
Pai ly phan phdi gom: VNDS, CTCP Fincorp, IPAAM, CTCP ching khoén Vina.
S6 lwong nha dau tw ndm giir ching chi quy tai ngay 31/10/2024 Ia 10.818 nha
dau tu.

- Ban dai dién quy da tién hanh hop dam bao it nhat mdi quy 01 lan theo
quy dinh tai Biéu 18 Quy. Céng ty di to chirc Pai hoi nha dau tu thudng nién nim
2022, 2023, 2024 theo quy dinh tai Diéu Ié Quy.

- Vé két qud hoat dong:

Theo béo céo cua Quy dén thoi diem 31/10/2024, két qua tir hoat dong dau
tu da thyc hién (1ty ke) cua Quy VNDAF la 21.723,07 tri¢u dong, ket qua tir hoat
dong dau tu chua thuc hién (lty ke) 1a 14.442,28 tri¢u dong.

2.4.2. Quy Pdu tw Trdi phiéu VND (VNDBF)

- Thong tin chung: Quy Bau tu Trai phiéu VND duoc thanh I4p dudi hinh
thac Quy mo theo Gidy ching nhéan dang ky 1ap quy_ s6 38/GCN-UBCK do
UBCKNN cap ngay 05/7/2019 va véi von diéu Ié ban dau 1a 50.335 triéu dong,
thoi gian hoat dong: khong gidi han. Ngan hang giam sat la BIDV Ha Thanh. Dai
ly chuyén nhuong: VSDC. Quy hién c6 04 thanh vién Ban dai dién quy va 02
nguoi diéu hanh quy. Pai ly phan phéi ching chi quy: VNDS. S luong nha dau
tu nam gitr ching chi quy tai ngay 31/10/2024 13 6.907 nha dau tu.

- Ban dai dién quy da tién hanh hop dam bao it nhat mdi quy 01 lan theo
quy dinh tai Biéu 18 Quy. Cong ty di to chirc Pai hoi nha dau tu thudng nién nim
2022, 2023, 2024 va Pai hoi bat thuong nam 2022 theo quy dinh tai Diéu ¢ Quy.

- Vé két qua hoat dong: Theo Bao céo caa quy tai thoi diém 31/10/2024,
két qua hoat dong da thyc hién (liiy ké) cua quy VNDBF 1 14.633,45 triéu dong,
két qua hoat dong chua thuc hién (liiy ké) 1a 403,26 triéu dong.

2.4.3. Quy Pdu tw Trdi phiéu linh hogt VND (VNDCF)

- Théng tin chung: Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND duoc thanh lap
dudi dang Quy mad theo Gidy chiing nhan dang ky 1ap quy s6 267/GCN-UBCK
do UBCKNN cap ngay 18/8/2023 véi vdn diéu 16 quy 50.134 triéu dong, thoi gian
hoat dong: khong xac dinh. Ngan hang giam sat 1a BIDV Ha Thanh. Pai ly chuyén



nhuong: VSDC. Pai ly phan phéi: VNDS, CTCP Fincorp, IPAAM. Quy hién co
03 thanh vién Ban dai dién quy va 02 nguoi dieu hanh quy. So lugng nha dau tu
nam git ching chi quy tai ngay 31/10/2024 la 771 nha dau tu.

- Ban dai dién quy da tién hanh hop dam bao it nhat mdi quy 01 lan theo
quy dinh tai bBiéu 1€ Quy. Cong ty da to chirc Dai hoi nha dau tu thudng nién ndm
2024 theo quy dinh tai Biéu I¢é Quy.

- Vé két qua hoar dgng: Theo BCTC cuia QuY tai thoi diém 31/10/2024, két
qua hoat dong da thuc hién (lily ke) cua quy VNDCF la 4.106,94 tri¢u dong, ket
qua hoat dong chua thuc hién (liy ké) la 64,63 triéu dong.

2.4.4. Quy ETF IPAAM VN100 (IPAAM VN100)

- Thong tin chung: Quy ETP IPAAM VN100 la Quy hoan d6i danh muyc
duoc thanh 1ap theo Gidy ching nhan dang ky 1ap Quy sé 37/GCN-UBCK do
UBCKNN cip ngay 14/09/2021 vai von diéu 1& quy 1a 52.000 triéu dong, thoi
gian hoat dong: khong xéc dinh. Ngan hang giam sat la Ngén hang Thuong mai
cd phan Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank). Dai ly chuyén nhuong: VSDC.
Thanh vién 1ap quy kiém dai ly phan phéi: VNDS, CTCP chiing khoan Ngan hang
Pau tu va Phat trién Viét Nam. Quy hién c6 03 thanh vién Ban dai dién quy va 02
nguoi didu hanh quy. S6 luong nha dau tw ndm gitr chung chi quy tai ngay
31/10/2024 14 700 nha dau tu.

- Ban dai dién quy da tién hanh hop dam bao it nhat mdi quy 01 lan theo
quy dinh tai Biéu 18 Quy. Cong ty da to chirc Pai hoi nha dau tu thudng nién nim
2022, 2023, 2024 theo quy dinh tai Biéu & Quy.

- Vé két qua hoat déng: Theo BCTC cuia Quy tai thoi diém 31/10/2024, két
qua hoat dong da thyc hién (liiy ké) cia Quy ETF IPAAM VN100 la -495,81 triéu
d6ng, két qua hoat dong dau tu chua thuc hién (liy ké) 1a 7.970,68 triéu dng.

2.4.5. Quy ddu rw thanh vién IPA

- Théng tin chung: Quy dau tu thanh vién IPA 12 Quy thanh vién duogc thanh
lap theo Gidy ching nhan ding ky 1ap quy thanh vién sé 29/GCN-UBCK do
UBCKNN cap ngay 04/4/2024 véi vén diéu & 50.000 triéu dong, thoi gian hoat
d6ng 05 nam. Ngan hang luu ky 1a Ngan hang Thuong mai c6 phan Cong thuong
Viét Nam — chi nhanh Ha Noi. Quy hién c6 03 thanh vién Ban dai dién quy va 02
ngudi didu hanh quy.

- Ban dai dién quy da tién hanh hop dam bao it nhat mdi quy 01 lan. Cong
ty da t6 chic Pai hoi nha dau tu thuong nién nam 2024 va Pai hoi bat thuong
nam 2024.

- Vé két qua hoat dong: Theo bao cao dinh Ky tai thoi diém thang 10/2024,
két qua hoat dong dau tu (luy ké tir dau nam) 14 -4.345,94 triéu dong. Gia tri tai
san rong cua Quy 1a 45.654,05 triéu dong, gia tri tai san rong trén 01 don vi quy
14 9.130,81 ddng/ching chi quy.



2.5. Hoat déng quan ly danh muc dau tu

Cong ty ban hanh Quy trinh Quan ly danh muc dau tu theo Quyét dinh s6
50/2021/QD-TGD ngay 10/9/2021 cua Tong giam déc, Quy trinh giao dich uy
thac danh muc dau tu va thuc hién phan bd tai san theo Quyet dinh s6
48/2021/Qb-TGD ngay 08/9/2021 cua Tong giam déc, SO tay dinh gia cho nghiép
vu quan ly danh myc dau tu theo Quyét dinh s6 53/2021/QD-TGD ngay 12/9/2021
ctia Tong giam ddc. Cac quy trinh d3 cap nhat theo quy dinh hién hanh.

Trong thoi ky thanh tra, tong s6 hop dong quan Iy danh muc dau tu Cong
ty dang thyc hién tai cac thoi diém nhu sau: Tai thoi diém 01/01/2022: 08 hop
ddng, trong d6 c6 02 hop ddng véi khach hang té chic, 06 hop dong vai khach
hang cé& nhan; Tai thoi diém 31/12/2022, 31/12/2023, 31/10/2024: s6 hop dong
lan luot 12 04 hop dong, 03 hop dong, 02 hop ddng, trong d6 déu 1a hop dong voi
khach hang t6 chuc.

. Cong ty da ky Hop dong luu ky chung khoan véi BIDV Ha Thanh, Hop
dong cung cap dich vu luu ky doi voi danh muc uy thac dau tu voi Ngan hang
TMCP Ngoai thuong Viét Nam va c0 tai khoan luu ky cho tirng nha dau tu.

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty c6 04 khach hang td chac va 06 khach
hang ca nhan. Bén thoi diém thanh tra, Céng ty con 02 khach hang to chirc.

Péi vai khach hang to chire, Cong ty da thuc hién ky Hop dong uy thac dau
tu voi cac khach hang. Vé co ban, khach hang uy thac déu uy quyén cho Cong ty
dtng danh chi s¢ hiru tai san theo danh muc dau tu va chi dinh Cong ty thuc hién
dau tu vao danh muc co phiéu (niém yét va chua niém yét), trir VNDS uy thac
Cong ty quan ly danh muc trén tai khoan giao dich ching khoan ding tén VNDS.
Cong ty thuc hién bao céo hoat dong danh muc dau tu cho khach hang uy thac
bang phuong thirc chuyén phat thu dam bao hoic gui tryuc tiép téi khach hang.
Hang nam, Cong ty da thuc hién cap nhat thdng tin nhan biét khach hang.

Déi voi khach hang ca nhan, Cong ty da thuc hién ky Hop déng uy thac dau
tu voi cac khach hang va mao tai khoan luu ky cho tirng khach hang tai BIDV Ha
Thanh. Khach hang déu uy quyén cho Cong ty ding danh chu sé hitu tai san theo
danh muc dau tu va chi dinh Cong ty thuc hién dau tu vao cac co phiéu niém yét.
Cong ty thuc hién bao céo hoat dong danh muc dau tu cho khach hang uy thac
qua dia chi email dang ky trén hop dong uy thac. Cong ty da thanh 1y hop dong
V61 06 khach hang cd nhan trong nam 2022.

2.6. Vé hoat dong tw van dau tw chirng khoan

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty khong phat sinh nghiép vu tu van dau tu
churng khoan.

2.7. Vé cdng tac phong, chéng rira tién

Cong ty da ban hanh quy dinh ngi bd vé phong, chdng rira tién va tai tro
khung bo ngay 01/11/2024 (thay thé cho Quyét dinh ban hanh ngay 12/9/2021).



Cong ty da dang ky véi Cuc phong chéng ria tién thuoc Co quan Thanh
tra, gidm sat ngan hang (Ngan hang Nha nudc) thdng tin ve can bo phu trach bao
cao cong tac phong, chong rua tien.

Cong ty da nop bao cao kicm soat ngi bo vé phong chdng rura tien hang nam
cho Cuc Phong, chong ria tién theo quy dinh.

2.8. Ché dd bao céo va coéng bd thong tin

- V& dbi tugng thuc hién cdng b thdng tin:

Trong thoi ky thanh tra, nguoi phu trach thuc hién cong bé théng tin cua
Cong ty la ba Nguyen Ho Nga, Tong giam doc Cong ty (Tu ngay 01/01/2022 den
ngay 24/06/2024), ba Nguyen Thi Thuy Lan, Ké toan truong Cong ty (Tt ngay
24/06/2024 den thoi dieém thanh tra).

~ Cong ty da thiét 1ap trang thong tin dién tur https://ipaam.com.vn/vi/home/
dé thuc hién nghia vu cdng bo thong tin dinh ky va bat thuong theo quy dinh.

- V& ché d6 bao cao va cdng b thong tin:

Trong thoi ky thanh tra, vé co ban Cong ty da thuc hién che do bao céo va
nghia vu cOng bo thong tin theo quy dinh.

2.9. Hoat dong dau tw tai chinh

~ Cong ty da ban hanh Quyét dinh s6 27/01/2024 ngay 09/03/2024 ve quy
che hoat dong dau tu doi véi IPAAM. Cong ty ma 01 tai khoan chang khoan tai
VNDS dé thuc hién hoat dong dau tu tai chinh cua Cong ty.

Theo BCTC nim 2022 di duoc kiém toan va BCTC Quy 1/2023 do Cong
ty tu 1ap, tai thoi diém 31/12/2022 va 31/3/2023, tong gia tri dau tu tai chinh cua
IPAAM [6n hon von chu s& hitu caa IPAAM, cu thé: Tai thoi diém 31/12/2022,
tong gid tri dau tu tai chinh cua IPAAM la 137.657,14 triéu dong, von chi sé hitu
cia IPAAM tai thoi diém nay 1a 135.609,73 triéu dong; tai thoi diém 31/3/2023,
tong gia tri dau tu tai chinh cua IPAAM Ia 137.099,1 triéu déng va von cha so
hitu 1a 134.939,5 triéu d6ng. Nhu vay, IPAAM da st dung ngudn tién khéac khong
phai tir von chu so hitu dé dau tu tai chinh, vi pham quy dinh tai diém a khoan 21
Piéu 10 Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.

2.10. Vé béo céo ty 18 an toan tai chinh

IPAAM d3 1ap va thyuc hién bao céo dinh ky voi UBCKNN vé ty 1¢ an toan
tai chinh theo quy dinh tai Thong tu s6 91/2020/TT-BTC ngay 13/11/2020 cua
Bo truong Bo Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phép xu 1y dbi
Vvéi t6 chac kinh doanh ching khoan khong dap ung chi tiéu an toan tai chinh
(Thong tu s6 91/2020/TT-BTC).

Theo bao céo ciia IPAAM, ty 18 von kha dung theo cac Bao céo ty 1¢ an

toan tai chinh dugc kiém toan va da duoc soat xét tai cac thoi diém 31/12/2022,
30/6/2023, 31/12/2023 va 30/06/2024 lan luot 1a 477,88%; 489,56%:; 480,39%


https://ipaam.com.vn/vi/home/

va 542,27%. Ve co ban, ty 18 von kha dung cua IPAAM dép (ing chi tiéu an toan
tai chinh doi vai t6 chac kinh doanh chung khoéan theo quy dinh tai Thong tu so6
91/2020/TT-BTC.

3. Két luan

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty vé co ban tuan tha cac quy dinh phép luat
chimg khoén doi véi noi dung thanh tra. Tuy nhién, Cong ty con c6 cac vi pham
duoc néu tai muc 2 Két luan Thanh tra.

4. C4c bién phap xir ly theo tham quyén

~ Trong qua trinh tién hanh thanh tra, Doan Thanh tra da yéu cau Céng ty
khan truong co bién phap chan chinh, khac phuc vi pham, cu thé nhu sau:

- V& quy trinh nghiép vu: cap nhap quy trinh nghiép vu caa Cong ty theo
cac quy dinh phap luat hién hanh.

- V& b phan Kiém toan noi bo: khac phuc bo sung, dam bao co cau nhan
su cua bo phan Kiem todn noi bo dap ung diéu kién theo quy dinh phap luat.

- V& hoat dong dau tu tai chinh ctia Cong ty: dam bao tuan thi chit ch& quy
dinh phép luat chiing khoan vé viéc dau tu tai chinh ctia cong ty quan ly quy.

5. Kién nghi bién phap xir ly

5.1. Dbi véi vi pham caa Cong ty néu tai Muyc 2.3.2 va 2.9 Két luan thanh
tra (khéng dam bao co ciu nhan sy tai bd phan kiém toan noi bd va vi pham quy
dinh vé dau tu tai chinh), Thanh tra UBCKNN kién nghi UBCKNN xem xét X
ly vi pham theo quy dinh phap luat.

5.2. Thanh tra UBCKNN dé nghi Cong ty khan truong c6 bién phap chan
chinh, khic phuc vi pham (cap nhap quy trinh nghiép vu ciia Cong ty theo cac quy
dinh phap luat hién hanh; khac phuc bo sung, dam bao co cau nhan sy ciia bo phan
Kiém toan noi bo dap ng quy dinh phap luat; dam bao tuan thu chat ché quy dinh
phap luat ching khoan vé viéc dau tu tai chinh cua cong ty quan 1y quy).

Thanh tra UBCKNN yéu cau Cong ty thuc hién ngay cac bién phap chan
chinh, khic phuc sau thanh tra trong thoi han 30 ngay ké tir ngay ky két luan thanh
tra. Bao céo két qua giri vé Thanh tra UBCKNN trong vong 05 ngay, ké tir ngay
hét thoi han chan chinh, khéc phuc./.



