Ngay 31/12/2024, Thanh tra Uy ban Chimg khoan Nha nuéc (UBCKNN) ban
hanh Két luan thanh tra s6 120/KL-TT vé viéc thanh tra tai Cong ty c¢6 phan quan ly
quy dau tu MB, toan van két luan nhu sau:

1. Khéi quat chung

Cong ty ¢o phan quan 1y quy dau tu MB (Cong ty/MB Capital) thanh Iap va
hoat dong theo Gidy phép thanh Iap va hoat dong quan ly quy dau tu chirng khoan
) 21/UBCK-GP ngay 15/11/2007; Gidy phép diéu chinh Gidy phép thanh lap va
hoat d6ng gan nhat sé6 71/GPDC-UBCK ngay 30/9/2024 do UBCKNN cap.

Tai thoi diém thanh tra, nghiép vu kinh doanh duoc caip phép cua Cong ty bao
gom Quan ly quy dau tu chiing khoén; Quan ly danh muyc dau tu chimg khoan; Tu
véan dau tu ching khoan.

Vén diéu 1¢ ciia Cong ty tai thoi diem 31/12/2023 va 30/9/2024 |a 356.174,5
triéu dong. Cong ty la cong ty con cua Ngan hang thuong mai ¢6 phan (TMCP) Quan
boi (MBBank) (so hitu 90,77% von dieu I¢ Cong ty).

2. Két qua kiém tra, xac minh
2.1. Viée duy tri diéu kién cap phép hoat dong

Cong ty dap tng duy tri diéu kién cip phép hoat dong vé co sd vat chat, von
diéu 1¢ ti thiéu va nhan su theo quy dinh tai khoan 4 va khoan 5 Diéu 75, khoan 1
Piéu 135 Luat Chung khoan, khoan 3 Piéu 175 Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 cua Chinh phi1 quy dinh chi tiét mot s6 diéu ciia Luat Chtng khoan (Nghi
dinh s 155/2020/ND-CP); khoéan 2 va khoan 3 Piéu 7, khoan 20 Piéu 10 Thong tu
s0 99/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 ciia Bo truong Bo Tai chinh hudng dan vé
hoat dong cuia cong ty quan Iy quy dau tu chimg khoan (Thong tu s6 99/2020/TT-
BTC).

2.2. V& co cau to chikc hoat ddng ciia Cong ty

- Co cdu t6 chitc hoat déng: Cong ty da ban hanh Quy ché t6 chuc va hoat
dong quy dinh vé chirc nang, nhiém vu cac phong, bd phan nghiép vu trong Cong
ty. Co cau to chirc caa Cong ty gom céac bo phan sau: Khéi Pau tu, Khoi Ban hang
va Marketing, Khéi Hb trg kinh doanh, Khéi Tai chinh ké toan, Khéi Quan tri rai ro
va Tuan tha va Bo phan Kiém toan néi bo.

- Vé Piéu ¢ Cong ty: Piéu I¢ Cong ty dugc sira doi gan nhat vao thang
06/2024. Noi dung Diéu 18 Cong ty vé co ban dugc xay dung phd hop véi md hinh
t6 chirc hoat dong cua Cong ty va cd téi thiéu cac ndi dung theo Biéu 1é miu quy
dinh tai Phu luc s6 XI1 ban hanh kém theo Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.



- Cac quy trinh nghiép vu: Vé co ban, Cong ty da ban hanh day du céc quy
trinh lién quan dén hoat dong cua _cong ty quan ly quy va cac nghiép vu dugc cap
phép theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 10 Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.

2.3. Hoat dong kiém soat ndi bd, kiém toan ndi bd, quan tri rii ro
2.3.1. Hoat dgng kiém soat ngi bé

Cong ty da thanh 1ap bo phan Kiém soat va Tuan thu thuoc Khdi Quan tri rii
ro va Tuan thua va ban hanh Quy trinh kieém soéat noi bo.

Trong thoi ky thanh tra, co cAu nhan sy tai bo phan Kiém soat va Tuan thu da
dap tng diéu kién quy dinh tai khoan 3 va khoan 4 bic¢u 6 Thong tu s6 99/2020/TT-
BTC.

Cong ty da nop cac béo cao kiém soat noi bo nam 2022, 2023 theo quy dinh.

2.3.2. Hoat dgng kiém toan ngi bg

Cong ty thanh 1ap bo phan Kiém toan noi bd truc thudc Hoi dong quan tri
(HPQT) cua Cong ty va ban hanh Quy che to chuc hoat dong bo phan Kiém toan
noi bo va Quy trinh Kiém toan noi bo.

Truong bod phan Kiém toan noi bo cia Cong ty dap tng diéu kién vé nhan su
cia bo phan kiém toan noi bo theo quy dinh tai khoan 4 Piéu 5 Thong tu $6
99/2020/TT-BTC.

Cong ty di nop Bao cao kiém toan noi bo nam 2022, 2023 theo quy dinh.

2.3.3. Hoat dong quadn tri rii ro

Cong ty dé ban hanh Chinh sach quan ly rui ro chung va Chinh sach quan tri
rui ro cho cac quy do Cong ty quan ly theo quy dinh tai khoan 4 Di€u 10 Thong tu
$0 99/2020/TT-BTC.

‘ Vé co ban, hoat dong quan tri rui ro ciia Cong ty da dap img quy dinh tai khoan
4 Piéu 10 Thong tu s6 99/2020/TT-BTC.

Trong thoi Ky thanh tra, Cong ty da 1ap Bao céo quan tri rai ro ban nién va
nam 2022, ban nién Vg‘l nam 2023, ban nién 2024 theo quy dinh tai Phu luc VIII ban
hanh kém Thong tu s6 99/2020/TT-BTC va bao cdo UBCKNN theo quy dinh.

2.4. V& hoat dong quan ly quy dau tu chirng khoan

Trong ky thanh tra, Cong ty c6 04 quy m¢ dang hoat dong la Quy Pau tu Tréi
phiéu MB (MBBOND), Quy Pau tu Gia tri MBCapital (MBVF), Quy Pau tu Tang
truong Bordier-MB Flagship (BMFF) va Quy Pau tu Trai phleu dong tién linh hoat
MB (MBAM); 01 qu¥ thanh vién dang hoat dong 1a Quy Pau tu Rhodium Venture



Capital (RVCF) va 01 quy thanh vién dang giai thé 1a Quy Pau tu Japan Asia MB
Capital (JAMBF).

2.4.1. Quy Pdu tw Trdi phiéu MB (MBBOND)

- Théng tin chung: Quy dau tu Trai phiéu MB dugc thanh lap dudi hinh thac
Quy mé theo Gidy ching nhan ding ky 1ap quy sé 32/GCN-UBCK do UBCKNN
cap ngdy 26/3/2018, v6i von diéu 1é ban dau 1a 64.200 triéu dong, thoi gian hoat
dong: khong xac dinh. Ngan hang giam sat 1a Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién
Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV Ha Thanh). Pai ly chuyén nhuong la Tong
Cong ty Luu ky va Bu trir chung khoan Viét Nam (VSDC). Quy c6 03 thanh vién
Ban dai dién quy va 02 thanh vién ban diéu hanh quy. Pai ly phan phéi gdm: MB
Capital; Cong ty c¢6 phan (CTCP) Chting khoan MB; CTCP Ching khoan Nhat Ban;
CTCP Fincorp; CTCP Chung khoan VNDIRECT; CTCP Digi Invest. S6 luong nha
dau tu nam git ching chi quy tai ngay 30/9/2024 13 6.691 nha déu tu.

- Vé hoat dong dau tu:

~ Tai thoi diem 30/9/2024, danh myc dau tu cua Quy MBBOND gom 02 tréi
phiéu niém yét, tién va cac khoan tuong duong tién va tai san khac.

Theo bao cao giam sat cua BIDV Ha Thanh ngay 23/11/2022 va 08/12/2022,
ti 1¢ dau tu vao trai phiéu NVL122001 phat hanh bai CTCP Tap doan dia 6¢ Nova
cia Quy MBBOND di vuot han muc quy dinh tai Thong tu s6 98/2020/TT-BTC
ngay 16/11/2020 cua Bo truéng Bo Tai chinh husng dan hoat dong va quan ly quy
dau tu chung khoan (Thong tu s6 98/2020/TT-BTC), cu thé:

+ Tai ki dinh gid 22/11/2022, trai phiéu NVL122001 chiem 21,11% tong gia
tri :[ai san cua Quy MBBOND, vuot qua ti 1€ 20% theo quy dinh tai diém c khoan 4
Diéu 35 Thong tu so6 98/2020/TT-BTC;

+ Tai ki dinh gia 07/12/2022, tréi phiéu NVL122001 chiém 33% tong gia tri
tai san cua Quy MBBOND, vuot qua ti 1€ 30% theo quy dinh tai diém d khoan 4
Diéu 35 Thong tu so6 98/2020/TT-BTC.

Theo bado cado giam sat cua BIDV Ha Thanh ngay 23/02/2023 va ngay
08/3/2023, Quy MBBOND khéng thé diéu chinh lai co cau danh muc dau tu trong
thoi han 03 thang ké tir thoi diém phat sinh sai léch theo quy dinh tai khoan 6 Diéu
35 Théng tu s6 98/2020/TT-BTC. Theo béo céo giam sat cia BIDV Ha Thanh, tai
ki dinh gia 30/9/2024, trai phiéu NVL122001 chiém 87,04% tong gia tri tai san cua
Quy MBBOND, nhu vdy co cau danh muc dau tu cia Quy MBBOND tai ky dinh
gia ngay 23/02/2023, 08/3/2023, 30/9/2024 vi pham quy dinh tai diém ¢ va diém d
khoan 4 Piéu 35 Thong tu sé 98/2020/TT-BTC.



- Vé két qua hoar dgng: Theo Bao céo hoat dong ciia Quy MBBOND ki théng
09/2024, doanh thu tir hoat dong dau tu (lity k€) cua Quy MBBOND la 16.351 triéu
dong, két qua hoat dong dau tu (liy ke) la 13.678 triéu dong.

2.4.2. Quy Pau tw gid tri MB Capital (MBVF)

- Thong tin chung: Quy dau tu gia tri MB Capital dugc thanh Iap dudi hinh
thac Quy mo theo Gidy chung nhan dang ky lap quy s6 10/GCN-UBCK do
UBCKNN cép ngay 25/4/2014 va véi von diéu 1é ban dau 1a 54.423,6 triéu dong,
thoi gian hoat dong: khong xac dinh. Ngan hang luu ky, giam sat 1a BIDV Ha Thanh.
Pai ly chuyén nhuong: VSDC. Quy ¢ 04 thanh vién Ban dai dién quy va 02 thanh
vién ban diéu hanh quy. Dai ly phan phéi chang chi quy: MB Capital, CTCP Chting
khoan MB, CTCP Chung khoan Nhat Ban, CTCP Fincorp, CTCP Digi Invest. Sb
luong nha dau tu nam git ching chi quy tai ngay 30/9/2024 14 7.740 nha dau tu.

- Vé két qud hoat dgng: Theo béo c4o cua Quy dén thoi diém 30/9/2024, thu
nhap tir hoat dong dau tu (1t ke tir dau nam) cua Quy MBVF 1a 31.882,9 triéu dong,
thu nhap rong tir hoat dong dau tu (liy ke) la 29.359,4 triéu dong.

2.4.3. Quy Pau tw ting truwéng Bordier - MB Flagship (BMFF)

- Théng tin chung: Quy Pau tu tang truong Bordier duoc thanh lap dudi dang
Quy mo theo Giay chung nhan dang ky 1ap quy s6 29/GCN-UBCK do UBCKNN
cap ngay 14/02/2023 véi vén diéu & quy 51.286,6796 triéu dong, thoi gian hoat
dong: khong xac dinh. Ngan hang giam sat 1a BIDV Ha Thanh. Dai ly phan phéi:
MB Capital, CTCP Digi Invest. Quy c6 03 thanh vién Ban dai dién quy va 02 thanh
vién ban diéu hanh quy. S6 luong nha dau tu nam gitt ching chi quy tai ngay
30/9/2024 6.328 nha dau tu.

- Vé két qua hoat dong: Theo Bao cao cua quy tai thoi diem 30/09/2024, doanh
thu tir hoat dong déu tu (loy ké) cua quy BMFF la 27.188 trigu dong, ket qua hoat
dong da thuc hién (lty ké) cua quy BMFF la 9.111 triéu dong.

2.4.4. Quy Pau tw Trdi phiéu Dong tién linh hogt MB (MBAM)

- Théng tin chung: Quy Pau tu Trai phiéu DONg tién linh hoat MB duoc thanh
lap tai Viét Nam dudi hinh thirc Quy mé theo Gidy chitng nhan dang ky 1ap Quy dai
chiing s6 42/GCN-UBCK do UBCKNN cap ngay 14/05/2024 vai von diéu & quy la
50.130,36 triéu dong, thoi gian hoat dong: khong xac dinh. Ngan hang giam sat 1a
BIDV Ha Thanh. Pai Iy phan phéi: MB Capital, Cong ty CP Digi Invest. Quy c6 03
thanh vién Ban dai dién quy va 02 thanh vién ban diéu hanh quy. S6 luong nha dau
tu ndm giir chitng chi quy tai ngay 30/9/2024 1.616 nha dau tu.



- Vé ket qua hoat dgng: Theo Bao cdo ciia Quy tai thoi diém 30/09/2024,
doanh thu tir hoat dong dau tu (Iiiy ke) cua Quy MBAM la 4.785 tri¢u dong, ket qua
hoat dong da thuc hién (ltly k&) cua Quy MBAM la 2.640 triéu dong.

2.4.5. Quy dau tw Rhodium Venture Capital (RVCF)

- Thong tin chung: Quy dau tu Rhodium Venture Capital 13 Qu¥ thanh vién
duoc thanh lap theo Gidy chitng nhan dang ky 1ap quy thanh vién s6 53/GCN-UBCK
do UBCKNN cap ngay 28/09/2022 véi von diéu 1¢ 115 ty dong, thoi gian hoat dong
10 nam. Ngéan hang luu ky 1a BIDV Ha Thanh. Quy hién c6 03 thanh vién Ban dai
dién quy va 02 thanh vién ban diéu hanh quy.

- Vé két qud hoat dong: Theo Béo céo tai chinh (BCTC) ban nién caa Quy da
soat xét, tai thoi diém 30/06/2024, tong tai san cua Quy la 122.624,67 triéu dong,
két qua hoat dong rong da thuc hién duoc phan phéi trong ky la 625,2 triéu dong;
gia tri tai san rong cua Quy la 122.406,22 triéu dong, gia tri tai san rong trén 01 don
vi quy la 10.644 dong.

2.4.6. Quy déau tw Japan Asia MB Capital (JAMBF)

- Thong tin chung: Quy dau tu Japan Asia MB Capital duoc thanh lap voi tén
goi ban dau 12 Quy dau tu cd phan MB Capital 1 theo Gidy phép thanh lap va hoat
dong s6 104/TB-UBCK do UBCKNN cip ngay 28/5/2010, von diéu 1& 200.000 triéu
ddng, thoi gian hoat dong 12 ndm. Ngan hang giam sat 1a Ngan hang trach nhiém
hiru han mot thanh vién Standard Chartered (Viét Nam). Qu¥ ¢6 03 thanh vién Ban
dai dién quy va 02 thanh vién ban diéu hanh quy.

- Vé tinh hinh hoat déng: MB Capital di c6 Cong van s6 250/CV-MBC ngay
08/4/2022 giri UBCKNN dé nghi giai thé Quy JAMBF va dugc UBCKNN chap
thuan. Ngay 26/5/2022, Quy da hoan tat viéc thanh ly tai san. Bén nay, Quy van
chua thyc hién hoan tat viéc giai thé do van con phai thu khoan co tuc tir Cong ty ¢6
phan Song Pa 6 1a 1.141,7 triéu dong di duoc gia han thanh toan dén ngay
31/12/2024. Khoan nay da dugc trich 1ap du phong phai thu kho doi 100% trudce thoi
diém giai thé Qu¥ ngay 28/5/2022. Qu¥ da thuc hién bao cdo UBCKNN vé viéc giai
thé Quy JAMBF tai Cong van s6 790/CV-MBC ngay 11/6/2024.

2.5. Hoat @ong quan ly danh muc dau tw

Trong thoi ky thanh tra, tong sé hop déng quan 1y danh muc dau tu Cong ty
dang thyuc hién tai cac thoi diém nhu sau: Tai thoi diém 01/01/2022: 179 hop dong,
trong d6 c6 10 hop dong véi khach hang td chire, 169 hop dong véi khach hang ca
nhan; Tai thoi diém 31/12/2022: 56 hop dong, trong d6 c6 08 hop ddng véi khéach
hang t6 chirc, 48 hop ddng véi khach hang ca nhan; Tai thoi diém 31/12/2023: 29
hop dong, trong d6 c6 11 hop dong véi khach hang to chire, 18 hop dong véi khéch



hang ca nhan; Tai thoi diém 30/9/2024: 73 hop dong, trong d6 ¢6 12 hop dong voi
khach hang to chitrc, 61 hop dong véi khach hang ca nhan.

Cong ty ban hanh Quy trinh quéan ly danh muc dau tu theo chi dinh ngay
10/8/2022, Quy trinh quan Iy danh myc dau tu chu dong ngay 10/8/2022, Quy trinh
giao dich ching khoan stra d6i ngay 17/11/2022.

Tai san cua khach hang dugc luu ky tai cac ngan hang luu ky 1a Ngan hang
TMCP DPau tu va Phat trien Viét Nam - chi nhanh Nam Ky Khoi Nghia va Ngéan
hang TMCP Quan doi.

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty c6 08 khach hang t chuc, chiém ty trong lon
trong tong gla tri danh muc dau tu uy thac cua Cong ty. Két qua kiém tra chon mau
mot so hop dong véi khéach hang té chuc ¢é ty trong 1on trong tong danh muc dau tu
1y thac va mot sé hop dong véi khach hang ca nhan uy thac dau tu véi Cong ty cho
thiy Vé co ban, Cong ty da thuc hién dau tu theo hop dong ky véi khach hang uy
thac; khach hang uy thac déu uy quyén cho Cong ty ding danh cha sé hitu tai san
theo danh muc dau tu. Cong ty thuc hién bao cao danh muc dau tu cho khach hang
uy thac theo quy dinh.

2.6. V& hoat dong tw van dau tu chirng khoan

Cong ty ban hanh quy trinh nghiép vu tu van dau tu chiing khoan theo Quyét
dinh s6 159/QD-MBC ngay 10/8/2022 cua Giam doc cong ty. Trong thoi ky thanh
tra, nhan sy thyc hién nghiép vu tu van dau tu cia Cong ty dap ung diéu kién veé
nguoi hanh nghé tu van dau tu ching khoén.

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty c6 04 hop dong tu van du tr ching khodn.
Cac h0’p dong tur van dau tu déu da thanh 1y trong nam 2022 va khong phat sinh ky

hop dong tu van dau tu moi trong thoi ky thanh tra. Doanh thu tir hoat dong tu van
trong ndm 2022 1a 1.746 triéu dong.

2.7. VVé cdng tac phong, chéng rira tién
Cong ty da ban hanh quy trinh vé phong, chong ria tién ngay 01/8/2023.
~ Cong ty da bao cao nhan sy phuy trach phong chéng rira tién tai cac bao cao
kiém toan v€ phong, chong rura tién nam 2021 va bao cao tong hop ve€ phong, chong
rua tién cac nam 2022, 2023.

Cong ty da gui Cyc Phong, chéng rira tién (Ngan hang Nha nudc Viét Nam)
bao céo kiém toan noi bo vé cong tac phong, chbng rira tién nam 2021, bao céo tong
hop hoat dong phong, chng ria tién nam 2022 va nam 2023.

2.8. Ché @9 béo céo va céng bo thdng tin

- Vé d6i twong thyc hién cong bé thong tin:



Nguoi phu tréch thyc hién cang bo thdng tin cia Cong ty 1a ba Poan Kim
Dung, Giam doc Khoi Quan tri rui ro va tuan thu.

Cong ty da thict Iap trang thong tin dién tir https:/mbcapital.com.vn dé thuc
hién nghia vu cdng bo thong tin dinh ky va bat thuong theo quy dinh.

- V& ché 6 bao cao va cdng b thong tin:

Trong thoi ky thanh tra, vé co ban Cong ty da thyc hién ché do bao céo va
nghia vu cong bo théng tin theo quy dinh.

2.9. Hoat dong diu tw tai chinh
Cong ty dd ban hanh Quy ché dau tu tai chinh QCQT.QCPT ngay 27/12/2021.

Cong ty sir dung tai khoan chung khoan (tat ca déu la tai khoan giao dich
chting khoan thuong) mé tai 06 cong ty chitng khoan. Téong gia tri cac khoan muc
dau tu tai chinh ctia COng ty tai cac thoi diém 01/01/2022, 31/12/2022, 31/12/2023
va 30/6/2024 lan luot 12 397.985 triéu dong, 370.722,9 triéu dong, 449.321,3 triéu
ddng va 332.238,3 triéu dong; trong d6 chii yéu 1a dau tu tai chinh ngan han vao cb
phiéu, trai phiéu, chting chi quy, ching chi tién gui.

Két qua kiem tra chon mau cho thdy, trong hoat dong dau tu tai chinh tir von
chu s¢ hiru, Cong ty vé co ban tuan thu theo quy dinh tai khoan 21 biéu 10 Thong
tu s0 99/2020/TT-BTC.

2.10. Vé béo céo ty I& an toan tai chinh

Cong ty da 1ap va thuc hién bao cao dinh ky véi UBCKNN vé ty 18 an toan tai
chinh theo quy dinh tai Thong tu s6 91/2020/TT-BTC ngay 13/11/2020 cua Bo
truong Bo Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xir ly dbi véi
t6 chuc kinh doanh chimg khoan khong dap @ng chi tiéu an toan tai chinh (Thong tu
6 91/2020/TT-BTC).

Theo bao céo caa Cong ty, ty 1¢ von kha dung theo céc Bao céo ty Ié an toan
tai chinh dugc kiém toan va do Céng ty tinh toan tai cac thoi diém 31/12/2022,
30/6/2023, 31/12/2023 va 30/09/2024 lan luot 14 572,14%; 728,83%:; 850,80% va
868,36%. Vé co ban, ty 1& von kha dung cia Cong ty dap wng chi tiéu an toan tai
chinh ddi véi to chuc kinh doanh chimg khoan theo quy dinh tai Thong tu sb
91/2020/TT-BTC.

3. Két luan

Trong thoi ky thanh tra, Cong ty vé co ban tuan thi cac quy dinh phép luat
chung khoan doi vei ngi dung thanh tra. Tuy nhién, Cong ty con c6 vi pham dugc
néu muc 2 Két luan Thanh tra.

4. C4c bién phap xir ly theo tham quyén


https://mbcapital.com.vn/

Trong qua trinh tién hanh thanh tra, Doan Thanh tra da yéu cau Cong ty khan
truong cd bién phap chan chinh, khac phuc vi pham, diéu chinh lai co cau danh muc
dau tu cia Quy MBBOND.

5. Kién nghi bién phap xir ly

5.1.Ddi véi vi pham ciia Cong ty néu tai Muc 2.4.1. Két luan thanh tra (khong
tuan tha ty 1€ dau tu), Thanh tra UBCKNN kién nghi UBCKNN xem xét xir phat vi
pham hanh chinh theo quy dinh phap luat.

5.2. Thanh tra UBCKNN dé& nghi Cong ty khan truong ¢6 bién phap chan
chinh, khac phuc vi pham, diéu chinh lai co cau danh muc dau tu cua Quy
MBBOND.

Thanh tra UBCKNN yéu cau Céng ty thuc hién ngay cac bién phap chan
chinh, khac phuc sau thanh tra trong thoi han 30 ngay ké tir ngay ky két luan thanh
tra. B4o céo két qua giri vé Thanh tra UBCKNN trong vong 05 ngay, ké tir ngay hét
thoi han chan chinh, khac phuc./.



